FONDS DE
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COMMUNIQUE : PUBLICATION DU RAPPORT ANNUEL 2024 DU FDC

Le rapport annuel 2024 du FDC retrace les faits marquants de I'année écoulée ainsi que les
résultats du FDC en fin d’année.

En effet, les tensions géopolitiques de I'exercice 2023 ont perduré au cours de I'année 2024,
bien que l'inflation semble avoir été maitrisée au cours de 'année dans la plupart des espaces
économiques. Les prospects de l'intelligence artificielle et le cours des actions des géants de
la technologie ont similairement continué leur forte influence sur les indices boursiers qui ont
exhibé une performance exceptionnelle en dépit des évolutions et incertitudes politiques.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET MARCHES FINANCIERS

2024 a été une année exceptionnelle pour les investisseurs en actions. Le marché haussier qui
a débuté en 2023 s'est poursuivi sans relache en 2024, sans étre affecté par les guerres au
Moyen-Orient et en Ukraine, le resserrement économique et les perturbations
gouvernementales en Allemagne, le ralentissement en Chine ou les turbulences budgétaires
en France.

Ceci est principalement d0 a une deuxiéme année de forte hausse des actions américaines,
soutenue par une forte croissance de I'économie et des bénéfices des entreprises, ainsi qu'a
la dynamique exceptionnelle des géants de la technologie Apple, Microsoft, Nvidia, Meta,
Alphabet, Tesla, Netflix et Amazon, avec une croissance s’étant finalement étendue au-dela
des sept noms cités.

Les obligations ont connu une année plut6t difficile malgré les baisses de taux. Alors que les
taux d'intérét ont ainsi baissé dans toutes les grandes économies, certains investisseurs
obligataires ont été confrontés a des difficultés car ils avaient tablé sur un assouplissement
monétaire plus important que celui que les banques centrales ont finalement mis en ceuvre,
I'inflation étant néanmoins restée plus persistante que prévu.

En revanche, les investissements immobiliers du FDC, profitant de la baisse des taux d'intérét
et des colits d'emprunt et de financement qui en ont découlé, ont pu se redresser.

RESULTATS DU FDC

Dans ce contexte, le revenu net généré par le FDC en 2024 s’est élevé a 2,96 milliards d’euros.
Le taux de rendement annuel du FDC a été de 11,24% en 2024. Depuis la mise en place de la
SICAV en 2007, le taux de rendement annualisé du FDC est ainsi de 5,10%. Ces rendements
sont biens supérieurs au rendement cible fixé par le FDC dans ses stratégies d’investissement.

Au 31 décembre 2024, la réserve de compensation a été gérée a raison de 29,38 milliards
d’euros par le FDC. En incluant le solde géré par la Caisse nationale d’assurance pension, la



réserve globale du régime général d’assurance pension au 31 décembre 2024 s’est chiffrée a
30,67 milliards d’euros, ayant représenté 4,39 fois le montant des prestations annuelles.

ACTIVITES PRINCIPALES

Outre la gestion financiere de la réserve de compensation, I'année écoulée a encore été mise
au profit de I'achéevement des travaux d’implémentation de la stratégie d’investissement
révisée 2023 a 2027 et de renforcement de la politique d’investisseur responsable du FDC,
I’établissement du deuxieme rapport d’investisseur responsable du FDC, a la mise a jour de
certains documents de gouvernance ainsi qu’a la poursuite des développements des grands
projets immobiliers du FDC, dont notamment la deuxieme phase de la Cité de la sécurité
sociale et le développement du quartier Nei Hollerich incluant I'ancien site de la Caisse
nationale de santé.

Ainsi, le rapport d’investisseur responsable 2024, avec son analyse climatique détaillée et son
évaluation des risques extra-financiers et des trajectoires de transition, expose en détail
gu’une gouvernance, un suivi et une gestion des risques appropriés et rigoureuses ont permis
de réaliser des améliorations considérables, de créer des impacts positifs significatifs,
d’atténuer davantage les risques non financiers, de réduire I'empreinte carbone et de
continuer a s’orienter vers un portefeuille d’'investissement aligné sur les 2°C.



